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Artikel 389

1.    De deelnemingen in maatschappijen waarin de rechtspersoon invloed van betekenis 
uitoefent op het zakelijke en financiële beleid, worden verantwoord overeenkomstig de leden 
2 en 3. Indien de rechtspersoon of een of meer van zijn dochtermaatschappijen alleen of 
samen een vijfde of meer van de stemmen van de leden, vennoten of aandeelhouders naar 
eigen inzicht kunnen uitbrengen of doen uitbrengen, wordt vermoed dat de rechtspersoon 
invloed van betekenis uitoefent.

2.    De rechtspersoon bepaalt de netto-vermogenswaarde van de deelneming door de 
activa, voorzieningen en schulden van de maatschappij waarin hij deelneemt te waarderen 
en haar resultaat te berekenen op de zelfde grondslagen als zijn eigen activa, 
voorzieningen, schulden en resultaat. Deze wijze van waardering moet worden vermeld.

3.    Wanneer de rechtspersoon onvoldoende gegevens ter beschikking staan om de netto-
vermogenswaarde te bepalen, mag hij uitgaan van een waarde die op andere wijze 
overeenkomstig deze titel is bepaald en wijzigt hij deze waarde met het bedrag van zijn 
aandeel in het resultaat en in de uitkeringen van de maatschappij waarin hij deelneemt. 
Deze wijze van waardering moet worden vermeld.

4.    In de jaarrekening van een rechtspersoon die geen bank is als bedoeld in artikel 415 
mag de verantwoording van een deelneming in een bank overeenkomstig afdeling 14 van 
deze titel geschieden. In de jaarrekening van een bank als bedoeld in artikel 415 wordt een 
deelneming in een rechtspersoon die geen bank is, verantwoord overeenkomstig de 
voorschriften voor banken met uitzondering van artikel 424 en onverminderd de eerste zin 
van lid 5.

Deze uitzondering behoeft niet te worden toegepast ten aanzien van deelnemingen, waarin 
werkzaamheden worden verricht, die rechtstreeks liggen in het verlengde van het 
bankbedrijf.

5.    In de jaarrekening van een rechtspersoon die geen verzekeringsmaatschappij is als 
bedoeld in artikel 427 mag de verantwoording van een deelneming in een 
verzekeringsmaatschappij overeenkomstig afdeling 15 van deze titel geschieden. In de 
jaarrekening van een verzekeringsmaatschappij als bedoeld in artikel 427 wordt een 
deelneming in een rechtspersoon die geen verzekeringsmaatschappij is, verantwoord 
overeenkomstig de voorschriften voor verzekeringsmaatschappijen, onverminderd de eerste 
zin van lid 4 van dit artikel.
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6.    De rechtspersoon houdt een reserve aan ter hoogte van zijn aandeel in het positieve 
resultaat uit deelnemingen en in rechtstreekse vermogensvermeerderingen sedert de eerste 
waardering overeenkomstig lid 2 of lid 3. Deelnemingen waarvan het cumulatief resultaat 
sedert die eerste waardering niet positief is, worden daarbij niet in aanmerking genomen. De 
reserve wordt verminderd met de uitkeringen waarop de rechtspersoon sedertdien tot het 
moment van het vaststellen van de jaarrekening recht heeft verkregen, alsmede met 
rechtstreekse vermogensverminderingen bij de deelneming; uitkeringen die hij zonder 
beperkingen kan bewerkstelligen, worden eveneens in mindering gebracht. Deze reserve 
kan in kapitaal worden omgezet. Onder de in dit lid bedoelde uitkeringen worden niet 
begrepen uitkeringen in aandelen.

7.    Indien de waarde bij de eerste waardering overeenkomstig lid 2 of lid 3 lager is dan de 
verkrijgingsprijs of de voorafgaande boekwaarde van de deelneming, wordt het verschil als 
goodwill geactiveerd. Voor deze berekening wordt ook de verkrijgingsprijs verminderd 
overeenkomstig artikel 385 lid 5.

8.    Waardevermeerderingen of waardeverminderingen van deelnemingen wegens 
omrekening van het daarin geïnvesteerde vermogen en het resultaat vanuit de valuta van de 
deelneming naar de valuta waarin de rechtspersoon zijn jaarrekening opmaakt, komen ten 
gunste respectievelijk ten laste van een reserve omrekeningsverschillen. 
Valutakoersverschillen op leningen aangegaan ter dekking van valutakoersrisico van 
buitenlandse deelnemingen, komen eveneens ten gunste respectievelijk ten laste van deze 
reserve. De reserve kan een negatief saldo hebben. Bij gehele of gedeeltelijke vervreemding 
van het belang in de desbetreffende deelneming wordt het gedeelte van de reserve dat op 
het vervreemde deel van die deelneming betrekking heeft aan deze reserve onttrokken. 
Indien de reserve omrekeningsverschillen een negatief saldo heeft, kunnen ter hoogte van 
dit saldo geen uitkeringen worden gedaan ten laste van de reserves.

9.    Wegens in de toelichting te vermelden gegronde redenen mag worden afgeweken van 
toepassing van lid 1.

10.    Verschillen in het eigen vermogen en het resultaat volgens de enkelvoudige 
jaarrekening en volgens de geconsolideerde jaarrekening van de rechtspersoon worden in 
de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening vermeld.
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